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Introducción 

La recaudación de los niveles nacionales, provinciales y municipales es trascendente 
para la ejecución de las políticas públicas y suele verse afectada por diversas 
razones.  

El Gobierno Nacional, desde la asunción de Javier Milei en la presidencia, encaró un 
fuerte ajuste fiscal con el objetivo de lograr un superávit primario. Este recorte significó 
una fuerte retracción en las transferencias no automáticas a las provincias. Pero, 
adicionalmente, la fuerte caída de la actividad económica impactó sobre el resto de 
los recursos provinciales: las transferencias automáticas de origen nacional 
(influenciado principalmente por la recaudación de IVA y Ganancias) y los recursos 
de origen provincial (Ingresos Brutos, Inmobiliario, sellos, automotores, etc). 

A continuación, se realiza un análisis sobre cada uno de los universos mencionados 
que, en buena medida, explican el escenario actual de las provincias en materia de 
recursos: análisis y seguimiento de la evolución real de las transferencias de Origen 
Nacional, la evolución real de los Recursos de Origen Provincial y las transferencias 
no automáticas.  

Evolución de los Recursos de Origen Nacional (RON) 

En lo que respecta a las transferencias tributarias de origen nacional, éstas 

representan una buena parte de los ingresos provinciales: en promedio, alcanzan 

44,8% en recursos de Coparticipación Federal de Impuestos (CFI), mientras que si se 

incorpora el resto de transferencias de origen nacional (RON), el guarismo asciende 

a 54,0% del total.  

Gráfico 1. Recursos tributarios de origen nacional sobre el total de recursos 

provinciales, 2023 

 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía. 
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En febrero de 2026, se observa un descenso interanual de los Recursos de Origen 
Nacional de 4,0% en términos reales1. En el mismo sentido, la Coparticipación Federal 
de Impuestos exhibió una caída de 5,4% i.a.  

El derrotero del bimestre fue magro: -5,5% en promedio en RON y -6,9% en 
Coparticipación. 

 Gráfico 2. Evolución real de transferencias de Coparticipación (CFI) y de 

Recursos de Origen Nacional (RON) para el conjunto de provincias (en 

variaciones i.a.) 

Período: 11/2023 a 2/2026 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía e INDEC. 

Al analizar la situación provincia por provincia, se observa un comportamiento 
homogéneo. Todas las jurisdicciones registraron en febrero una caída real en las 
transferencias de Recursos de Origen Nacional menos Salta con un crecimiento de 
0,6%. Se destacan CABA (-5,7%) y La Rioja y Santa Cruz (-5,3%) como las más 
afectadas.  
  

__________ 

1 La inflación estimada para febrero 2026 fue de 2,4% 
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Gráfico 3.1 Evolución real de transferencias de Recursos de Origen Nacional 

(RON) por provincia en febrero de 2026 

 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía e INDEC2. 

En cuanto a las transferencias por coparticipación (CFI), todas las provincias 

exhibieron desmejoras reales en el mes de febrero de entre -3,4% y -5,9%. 

Gráfico 3.2 Evolución real de transferencias de Recursos de Coparticipación 

(CFI) por provincias en febrero de 2026 

 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía e INDEC. 

 

    

__________ 

2 La evolución real de la recaudación se realizó deflactando las transferencias por la inflación de cada 
región según INDEC (Región GBA, Pampeana, Noroeste, Noreste, Cuyo, Patagonia). 
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Evolución de los Recursos de Origen Provincial (ROP) 

Estas significativas caídas en los Recursos de Origen Nacional se complementan con 
una contracción adicional del 7,3% en términos reales desde la asunción de Milei 
(promedio dic/23–dic/25) en comparación con el período previo (ene/22–nov/23). 

En enero de 2026 (último dato disponible) los ROP se incrementaron 11,6% en 
términos reales interanuales. La mejora observada en 2025 responde, en gran 
medida, a un efecto base: se compara contra un 2024 particularmente bajo, 
especialmente en su primer cuatrimestre. 

Gráfico 4. Recursos de Origen Provincial a precios de dic/25. 

 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía. Nota: sin datos para Corrientes, La Pampa y Santiago del 

Estero. 

En enero de 2026, con la información disponible para un conjunto de jurisdicciones, 
seis provincias registraron una caída interanual real en sus recursos de origen 
provincial. Entre ellas, La Rioja fue la más afectada, con una contracción del 20% 
interanual, muy por encima del resto. 

En contraste, once provincias exhibieron una mejora interanual real en su 
recaudación. Se destacaron Chubut (+18,2% i.a.), Ciudad Autónoma de Buenos Aires 
(+16,5% i.a.) y Córdoba (+14,9% i.a.), como las tres jurisdicciones de mejor 
desempeño relativo en el mes. 
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Gráfico 5. Recursos de Origen Provincial por provincia. Variación interanual 

real enero 2026. En porcentaje. 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía  

Evolución de las Transferencias No Automáticas 

En materia de transferencias no automáticas —Adelantos del Tesoro Nacional 
(ATN)—, en el acumulado del primer bimestre de 2026 Entre Ríos fue la jurisdicción 
que concentró el mayor volumen de recursos, con más de $12.000 millones. 

Le siguieron Córdoba ($10.077 millones), La Pampa ($10.033 millones), Misiones 
($8.044 millones), Corrientes ($6.038 millones), Neuquén ($5.766 millones), Santa 
Cruz ($4.187 millones), Chubut ($4.032 millones), Jujuy ($3.025 millones) y la Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires ($1.057 millones). 

El resto de las jurisdicciones percibió montos significativamente menores en 
comparación con las mencionadas, lo que evidencia una distribución fuertemente 
concentrada en un conjunto acotado de provincias. 

Gráfico 5. Adelantos del Tesoro Nacional por provincia                                                           

Período: 1° bimestre 2026. En millones de pesos corrientes.

 
Fuente: CEPA en base a Presupuesto Abierto  
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En 2025, en ninguna provincia los Adelantos del Tesoro Nacional (ATN) 
representaron más del 2% del total de sus recursos, considerando la suma de 
Recursos de Origen Nacional (incluida la Coparticipación Federal de Impuestos) y 
Recursos de Origen Provincial. Esto evidencia que los ATN tuvieron un peso marginal 
dentro de la estructura global de financiamiento subnacional. 

Tabla 1. Relación ATN vs. ROP + RON + CFI                                                           

Período: 2025. En millones de pesos corrientes.  

 

Recursos de 
Origen Provincial 

(ROP) 

Recursos de Origen 
Nacional (RON) 

Coparticipación 
Federal de Impuestos 

(CFI) 

Adelantos del 
Tesoro nacional 

(ATN) 

ATN / (RON + ROP 
+ CFI + ATN) 

Buenos Aires  $         13.947.323   $                 13.691.854   $                 11.589.453   $             396.021  1,00% 

CABA  $           9.944.135   $                    1.310.198   $                    1.301.816   $             163.102  1,28% 

Catamarca  $               225.285   $                    1.537.681   $                    1.453.606   $               11.786  0,37% 

Chaco  $               476.863   $                    2.870.060   $                    2.632.756   $               41.976  0,70% 

Chubut  $               600.603   $                       919.592   $                       834.637   $               11.583  0,49% 

Córdoba  $           3.634.356   $                    5.021.540   $                    4.686.102   $               43.703  0,33% 

Corrientes  s/d   $                    2.170.004   $                    1.961.860   $               13.269  0,32% 

Entre Ríos  $               988.616   $                    2.769.293   $                    2.576.848   $               31.734  0,50% 

Formosa  $               167.418   $                    2.065.123   $                    1.921.200   $                 4.966  0,12% 

Jujuy  $               315.725   $                    1.617.223   $                    1.499.349   $               10.999  0,32% 

La Pampa   s/d   $                    1.073.576   $                    1.010.399   $                 3.222  0,15% 

La Rioja  $               156.976   $                    1.163.068   $                    1.092.746   $                 4.944  0,20% 

Mendoza  $           1.410.476   $                    2.377.211   $                    2.200.740   $               19.393  0,32% 

Misiones  $           1.022.035   $                    1.941.375   $                    1.743.311   $               16.607  0,35% 

Neuquén  $           1.745.760   $                    1.018.358   $                       915.958   $               50.076  1,34% 

Río Negro  $               706.515   $                    1.431.118   $                    1.331.625   $               16.899  0,48% 

Salta  $               765.649   $                    2.283.772   $                    2.022.851   $               22.772  0,45% 

San Juan  $               322.494   $                    1.902.762   $                    1.783.971   $               13.149  0,33% 

San Luis  $               336.389   $                    1.272.436   $                    1.204.562   $                 4.569  0,16% 

Santa Cruz  $               380.666   $                       905.540   $                       834.637   $               36.743  1,70% 

Santa Fe  $           2.881.400   $                    5.155.859   $                    4.808.465   $               43.836  0,34% 

S del Estero  s/d   $                    2.356.061   $                    2.180.410   $               17.963  0,39% 

T del Fuego  $               394.335   $                       698.623   $                       650.896   $                 6.127  0,35% 

Tucumán  $           1.128.801   $                    2.733.042   $                    2.510.775   $               29.541  0,46% 

 

Fuente: CEPA en base a Ministerio de Economía y Presupuesto Abierto 
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Conclusiones 

• En febrero de 2026, los Recursos de Origen Nacional (RON) transferidos a las 
provincias cayeron 4,0% interanual en términos reales y la Coparticipación 
Federal de Impuestos (CF) lo hizo 5,4% interanual.  

• El primer bimestre cerró con retrocesos aún mayores (-5,5% en RON y -6,9% 
en CFI), consolidando un inicio de año complicado para el erario de las 
provincias. 

• En febrero, casi todas las jurisdicciones registraron caídas reales en RON; la 
única excepción fue Salta (+0,6% i.a.). Entre las más afectadas se ubicaron la 
Ciudad Autónoma de Buenos Aires (-5,7%), La Rioja y Santa Cruz (-5,3%). En 
CFI, todas las provincias mostraron retrocesos reales. 

• En enero de 2026 (último dato disponible) los Recursos de Origen Provincial 
(ROP) se incrementaron 11,6% en términos reales interanuales. Seis 
provincias registraron caídas interanuales reales en recursos de origen 
provincial; La Rioja fue la más afectada (-20% i.a.). En contraste, once 
provincias mostraron mejoras, destacándose Chubut (+18,2%), Ciudad 
Autónoma de Buenos Aires (+16,5%) y Córdoba (+14,9%). 

• La recuperación de los ROP observada durante 2025 responde principalmente 
a la comparación contra un 2024 particularmente bajo, especialmente en su 
primer cuatrimestre, más que a una expansión genuina de la recaudación. 

• En una mirada de mediano plazo, los ROP presentan una caída real promedio 
de 7,3% en el período dic/23–dic/25 respecto de ene/22–nov/23, lo que marca 
un escenario estructuralmente más restrictivo. 

• En el primer bimestre de 2026, los ATN se distribuyeron de manera 
concentrada, con Entre Ríos como principal receptora (más de $12.000 
millones), seguida por Córdoba y La Pampa. El resto de las jurisdicciones 
recibió montos significativamente menores. 

• En 2025, en ninguna provincia los Adelantos del Tesoro Nacional (ATN) 
representaron más del 2% del total de sus recursos, considerando la suma de 
los Recursos de Origen Nacional (incluida la Coparticipación Federal de 
Impuestos) y los Recursos de Origen Provincial. Su incidencia dentro del 
financiamiento subnacional fue, por lo tanto, marginal. 
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